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Nombre del proyecto de

Por e modifica el articulo 2.2.1.18.2 del Decreto 1074 de 2015, Decreto Unico Reglamer

Sector Comercio, Industria y Turismo

MODIFICAR EL DECRETO 854 DE Z

QUE REGLAMENTA EL ARTICULO 4 DE LA LEY

E 2020

Objetivo del proyecto de

Fecha de

Fecha de publicacion del informe

Tiempo total de duracién de la consulta:

13 DE OCTUBRE DE 2021
Descripcion de la consulta

15 dias

Fecha de inicio

20 de septiembre de 2021

3 de octubre de 2021

nlace donde estuvo la consulta publica

r_

Canales o medios dispuestos para la difusién del proyq Pagina web del Minsterio de Comercio, Industria y Turismo

Resultados de la consulta

Namero de Total de 3
Numero total de comentarios recibidos 3
|Numero de comentarios aceptados 3 % 100%)

Namero de no 0 % 0%

Namero total de articulos del proyecto 2

Numero total de articulos del proyecto con 1 % 50%

Numero total de articulos del proyecto modificados 1 % 100%!|

No. fscha .‘!e Remitente Observacién recibida Estado Consideracién desde entidad

- Indicador #3: el numerador corresponde al concepto de banca de inversion de Capital de Trabajo Neto
Operativo (KTNO) que refleja la esencia de la cadena de abastecimiento de una empresa (cartera,
inventarios y proveedores). Por ende, sugerimos que el indicador puede ser analizado bajo la 6ptica

Las inquietudes de los afiliados hacen referencia, en particular, a los indicadores de riesgo de insolvencia, asi: preventiva {ary como un c)ovenanl desdegla éplic: del subsector :e establecimientos de Jcre’dit(f

. P . . . - Indicador #4: estamos revi la ilidad del i dado que i el calculo de la

En el indicador “capital de trabajo neto sobre deudas a corto plazo (los comentarios son los siguientes: la formula seccion "izquierda” del indicador seria un porcentaje (siempre sera una cifra inferior a 1) y la seccion

excluye del capital de trabajo varios conceptos que son claves, como el efectivo y los equivalentes de efectivo, e "derecha” (pasivo) es una cifra absoluta en pesos colombianos. Al respecto, se generaron varias
ASOCIACION incluso otras cuentas por cobrar que también son de naturaleza corriente; pero si comprende todas las cuentas por AR ! i esento un *lapsus” en el planteamiento. £l
NACIONAL DE pagar. Lo anterior afecta bastante a compaiiias en las que la mayoria de sus ventas son a contado y sus cuentas " Y en determinado momento se presento un “lapsus” en el planteamiento.

23/08/21 . o "~ 5 Aceptada concepto original estaba asociado a un covenant, donde la UAIl (mas conocida como EBIT, en el argot

INDUSTRIALES - ANDI |por pagar a crédito, al igual que a las compaiiias que tienen grandes saldos a favor con la DIAN, que son financiero) es la fuente inicial de pago de las obligaciones frente a terceros. De ahi que el Pasivo hiciera
(Dario Munera Toro) recuperados en el afio corriente y que son fuente de liquidez. parte del planteamiento.

En el indicador “UAII / Activo total , el comentario es el siguiente: lo que se compara es un indice con una cifra, lo que No obstante, mas alla de estos atentos a la di de su agenda, con el

no gs coherente y sien!pre arrojara un riesgo de insolvencia. Ponen el siguiente ejemplo: (UAII:I$17.122 millones / fin de reunirr'\os 30 mins entre el préximo miércoles 8 y el viernes 10 de septiembre. Al respecto, ’

Activo cte: $131.718 millones ) < Pasivo Cte: $86.910 millones Resultado final: 0,12 < 86.910 millones. agradecemos si ustedes nos pueden comentar otros tipos de indicadores, con el fin de aprender de
ustedes, otro tipo de indicadores especializados. Esta Gltima solicitud va mas alla de la normatividad, dado
que es de nuestro interés aprender de las mejores practicas de la industria.

1
[Enel proyecto de decreto se modifica el Decreto 854 del 3 de agosto mediante el cual se sefialaban indicadores y

rz?zone_s_flnanclera_s ° crnerlqs para _delenoros e y riesgos d‘e . yse dictaban otras - Indicador #3: el numerador corresponde al concepto de banca de inversion de Capital de Trabajo Neto

disposiciones relativas a la hipétesis de negocio en marcha, requisito cuyo incumplimiento se convierte en causal de Operativo (KTNO) que refleja la esencia de la cadena de abastecimiento de una empresa (cartera

disolucion, a la luz del articulo 4° de la Ley 2069 de 2020. inventarios y proveedores) '
- Se sugiere que el indicador sea analizado bajo la 6ptica preventiva, tal y como es el objetivo de un

El indicador “Capital de trabajo neto sobre deudas a corto plazo” (que permanece en la nueva norma) no es covenomt dustis ln Gpties ool subsento 6 eatablecmiontus da orédito, !

calculado de maner.a razonable., particularmente porque no considera el disponible y las inversiones equivalentes El indicador es de carécter indicativo, por ende, que uno de los indicadores determine un nivel por fuera

como parte del capital de trabajo. de lo esperado (ej: inferior al 50%, en este caso), no implica un incumplimiento de la HNM, sino una alerta al

VISION CONSULTORE i imagi danti " " respecto
23/09/21 E:PoREggRlillj.ESo S |A manera de slemplo, imaginemos el caso de dos empresas con idénticos capitales de trabajo pero con diferentes Aceptada - El objetivo del indicador no es analizar la liquidez de la empresa, sino analizar la participacion que tiene la
Edi Beniji P representacion financiera de la cadena de abastecimiento (KTNO) con respecto a las obligaciones en el
(Eduar Benjumea) e b 5 N § . corto plazo, bajo el precepto que dicha cadena de abastecimiento es la esencia logistica en el corto plazo

En los casos expuestos, dos empresas con idéntico capital de trabajo, del cual hace parte el disponible, ofrecerian de la empresa / sociedad, Es indudable la importancia de las demas cuentas del activo corriente, como

una perspectiva diferenge: mientra_s a empresa‘1 gumple con la hipdtesis de negocio en marcha, la empresa 2 no la usted muy bien ilustra, dado que son parte esencial de la liquidez; pero el objetivo del indicador es distinto.

cumple, aunque esla. dttima tenga |(1cluso mas liquidez. N L N . 5 Sin embargo, estamos evaluando la eventual modificacién del Indicador #3, teniendo en cuenta que como

Otro problema préctico de este indicador es que no considera los anticipos tributarios, los cuales si bien no siempre usted muy bien dice, el tema de riesgo de solvencia y liquidez estan ligados. Una de las ideas que han

se pueden monetizar N en muchas sise utiizan para el pago d? impuestos futuros, como surgido para reemplazarlo seria la Razén Corriente o el Capital de Trabajo, que son dos indicadores

es el caso de las retenciones de IVA, las retenciones de renta y los saldos favor que se imputan. (elegiriamos uno de ellos) iquales (sus son iguales: activo corriente &

isivo corriente).
De manera r¢ revisar la de este indicador para incluir en él el disponibles y las pa; )
2 - . al .

T.Indicador #3 - Capital de trabajo neto sobre deudas de corto plazo:
- El numerador corresponde al concepto de banca de inversion de Capital de Trabajo Neto
Operativo (KTNO) que refleja la esencia de la cadena de abastecimiento de una empresa
(cartera, inventarios y proveedores).
- Se sugiere que el indicador sea analizado bajo la éptica preventiva, tal y como es el objetivo

En relacion con el Decreto 854 del 3 de agosto de 2021, el cual define en el Capitulo 18, Hipétesis de un covenant desde la 6ptica del subsector de establecimientos de crédito. & El indicador es

de Negocio en Marcha, Deterioros Patrimoniales y Riesgos Insolvencia, elevamos esta consulta de caracter indicativo, por ende, que uno de los indicadores determine un nivel por fuera de lo

para aclarar la interpretacion que se debe dar a los siguientes indicadores: esperado (ej: inferior al 50%, en este caso), no implica un incumplimiento de la HNM, sino una

1) Capital de trabajo neto sobre deudas a corto plazo: Interpretamos que (<0,5), como el cociente minimo para no alerta al respecto.

reconocer que se tiene un riesgo de insolvencia. Es decir, que un cociente inferior al 0,5 se debe interpretar como - El objetivo del indicador no es analizar la liquidez de la empresa, sino analizar la participacion

que la compaiia presenta Riesgo de Insolvencia. que tiene la representacion financiera de la cadena de abastecimiento (KTNO) con respecto a

2) UAII/ Activo Total < Pasivo: Interpretamos este indicador como la rentabilidad que tiene el activo frente al las obligaciones en el corto plazo, bajo el precepto que dicha cadena de abastecimiento es la

resultado (utilidad o pérdida), sin intereses e impuestos. Sin embargo, este cociente, como se compara con el esencia logistica en el corto plazov de la empresa / sociedad

DIARIO EL TIEMPO i i indi g " N o i, P,
3 27/09/21 Pasn_/g Total p;_ara_establgcer si es menor, como lo |n‘d|ca 1a férmula. . Aceptada Sin embargo, se esta evaluando la posibilidad de reemplazar este indicador con la Razon
(Liliana Cortes Moreno) |Remitimos el siguiente ejemplo para que con estas cifras nos puedan colaborar indicandonos cémo debemos Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente), dada |

realizar la Interpretacion: Corriente (Activo Corriente / Pasivo Corriente), dada la ‘

PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS MENOS (-) |_mp9rtanc|a de las demas cuentas del activo corriente, dado que son parte esencial de la

INTERESES / ACTIVOS TOTALES -5,65% liquidez. _ .

RESULTADO DEL EJERCICIO (Pérdida) 14.312 2. Indicador #4 — UAII / Activo total < Pasivo

IMPUESTO DE RENTA 0 - Lamentablemente se presenté un error involuntario en el proceso de transcripcion del

INTERES BANCARIO 831 indicador, de forma tal que se presenté un error en la parte derecha de la formula. El objetivo

ACTIVOS TOTALES 238.692 del indi era una icion de r ilidad del activo con una medida de costo

PASIVOS TOTALES -115.021 del pasivo financiero.

- No obstante, mas alla de esa intencionalidad, este Despacho considera que dicho indicador

tendria un alto nivel de subjetividad en el calculo del costo del pasivo financiero. Por ende, sera

eliminado.

A partir de ello, este Despacho gestioné una modificacion al Decreto 854 de 2021 con el fin de
imizar el indi #3 v eliminar el indi
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